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DEGERLENDIRME

Cin Merkez Bankasi’'nin 1 yillik temel kredi faiz oranini sabit birakirken, 5 yillik temel kredi
faiz oranindaki indirimi piyasalardaki risk istahini destekliyor ve borsalar ve vadeliler
yiikseliste. Duygu Altinsoy
dakkoca@ziraatbank.com.tr
ECB iiyelerinden sikilastirma mesajlari gelmeye devam etmekte. Biiyiimeye iliskin +90 212 304 3129
endiselere ragmen Fed iiyeleri de 50 baz puan faiz artirnmina yonelik mesaj vermeye devam Giirol Atay
etmekte. ABD'nin Ukrayna icin yardim paketi Senato’dan gegti ve Biden’in onayinda. gatay@ziraatbank.com.tr
+90 212 304 3138

. A . S S S Sercan Koyunlu
Yurt ici veri giindeminde bugiin tiiketici giiveni ve yurt disi iiretici fiyat endeksi verileri skoyunlu@ziraatbank.com.tr
izlenecek. Yurt diginda ise 6nemli bir veri akisi bulunmamakta. +90 212 304 3135

TCMB tarafindan 13 Mayis haftasina iliskin haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri
istatistikleri yayinlanacak. TCMB Analitik Bilango verilerine gore ilgili haftada toplam briit ve
net rezervlerin azaldigini, BDDK verilerine gore ise toplam DTH miktarinin bireysel kaynakli
1,55 milyar USD azaldigini hesaplamaktayiz.

Gin Merkez Bankasi’nin 5 yilllk temel kredi faiz oranini indirmesiyle, konut kredisi
maliyetlerinin diismesi ve kredi talebini artirarak sikinti yasayan konut piyasasini
canlandirmasi beklenmekte. Sabah saatlerinde Asya borsalari artida seyrederken, ABD
vadelilerinde de yikselisler hakim. Dolar endeksi ise hafta basinda 104 seviyesinin
Uzerine g¢ikmasinin ardindan bu sabah saatlerinde ginlik %0,2 artigla 102,9
seviyesinde. ABD 10 yilik Hazine tahvillerinin faizi ise %2,85 seviyelerinde. Brent
petrol fiyatlari 111 USD civarinda seyretmekte. Tiirkiye 5 yillik CDS, 24 baz puan
artisla 728 baz puan seviyesinde

ECB iiyelerinden faiz artirnmlarina yonelik sinyal gelmekte. ECB iiyesi Rehn,
ilk faiz artisnin muhtemelen yaz aylarinda gergeklesecedini, negatif faizden hizla
¢lkmak gerektigini ve bircok Uyenin hizli adimlari destekledigini belirtti. ECB iiyesi
Muller ise, temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz artisini destekledigini ve bu yil faizlerin
sifirin {izerine gikarsa bunun stirpriz olmayacagini soyledi.

ECB'nin nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplanti tutanaklari yayinlandi. Buna
gore, ECB Uyelerinin yiiksek enflasyon konusundaki endiselerini belirterek, para
politikasinda kademeli bir normallesmenin devam etmesi gerektigi konusunda
anlagtiklari gozlendi. Ayrica Uyelerin, APP kapsamindaki net varlik alimlarinin tglncu
ceyrekte tamamlanmasi gerektidini ve faiz oranlarindaki artisa yonelik ileriye doniik
yonlendirme gergevesinin haziran toplantisinda gok 6nemli hale gelecedini ifade
ettikleri goriildii. ECB, nisan ayindaki toplantisinda, faiz oranlarini degistirmezken, net
varlik alimlarinin 3. geyrekte bitecedine yonelik sinyal vermisti, faiz artinminin ise net
varlik aliminin sona ermesinden bir siire sonra gerceklesecedi ve faiz artisinin da
kademeli olacadi vurgulanmisti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde nisan ayina iliskin nihai TUFE verisi takip
edildi. Buna gére, Euro Bélgesi'nde nisan ayinda yillk TUFE %7,5'ten %7,4'e hafif
asadi yonli revize edildi, Yilllk bazda en yiiksek artislar, yine enerji Griinlerinden
(%37,5) gelmeye devam etti. Avrupa Komisyonu ise, bu hafta yaynlanan
tahminlerine gére Euro Bolgesi'ne iliskin enflasyon tahminini 2022 igin %3,5'ten
%6,1'e, 2023 igin ise %1,7'den %?2,7'ye yukseltti.

Fed'in parasal sikilasma adimlarini hizlandirmasiyla yikselisini surdiiren mortgage faiz
oranlarinin etkisiyle konut piyasasinin baski altinda kaldigi goriiliiyor. ABD'de nisan
ayinda konut baslangiglan, aylik %0,2 oraninda gerilerken, gelecek doneme iligkin
konut talebinin bir gdstergesi olan insaat izinleri de nisan ayinda %3,2 oraninda disuls
kaydetti. ABD'de din acgiklanan nisan ayina iliskin ikinci el konut satislar
da aylk bazda %?2,4 gerileyerek art arda tiglinci ayda dististini surdirda.

ABD'de 14 Mayis haftasina iliskin yeni issizlik maagi basvurular 197 bin
kisiden 218 bin kisi seviyesine hafif yiikselmesine ragmen diisiik seviyelerdeki seyrini
strdirerek istihdam piyasasindaki olumlu seyrin siirdiigline isaret etti.
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Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

Euro Bélgesi'nde TSI 17'de mayis ayina iliskin tiiketici giiveni éncii verisi takip edilecek. Euro Bélgesi'nde
tiiketici gliveni, Rusya ve Ukrayna arasinda devam eden kriz ve artan enflasyonist baskilarin tiketiciler lzerindeki
olumsuz etkileriyle nisan ayinda -22'ye gerileyerek Nisan 2020'den bu yana en disik seviyede gergeklesmisti.

Almanya'da TSI 09'da nisan ayina iliskin UFE verisi aciklanacak. Almanya'da UFE, martta Rusya ve Ukrayna
arasindaki krizin 6zellikle enerji Uriinleri ve endiistriyel metal fiyatlar Gizerindeki yukari yonli etkileri nedeniyle aylik
%4,9 artigla beklentilerin oldukca Uzerinde artarken, yillik ise %30,9'a yilkselerek yeni bir rekor seviyeye ulasmisti.
Nisanda ise UFE'nin aylik %1,2 artmasi, yillik ise %31,3'e yiikselerek artisini siirdiirmesi bekleniyor.

Ayrica TSI 10'da Ingiltere'de ic talebin seyrine iliskin sinyal verecek olan nisan ayina iliskin perakende satislar
verisi aciklanacak. Ingiltere'de perakende satislar, martta tiiketicilerin artan enflasyonist baskilar nedeniyle daha az
harcama yapmasiyla aylik %1,4 gerilemisti. Nisanda ise perakende satislarin aylik %0,3 gerileyerek dististini
yavaslayarak da olsa strdirmesi bekleniyor.

Yurt icinde ise, TSI 10'da mayis ayina iliskin tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Nisan ayinda mevsim
etkilerinden arindinlmis tiiketici giiven endeksi %7,3 oraninda distisle 72,5'ten 67,3'e gerileyerek tarihi dislk
seviyede gerceklesmisti. Alt endekslere bakildiginda, tamaminda disisler oldugu goriilmiistii.

Ayrica TSI 10'da nisan ayina iliskin yurt disi iiretici fiyat endeksi aciklanacak. Yurt disina ihrag edilen Griinlerin
Uretici fiyat degisimlerini Olcen yurt disi Uretici fiyat endeksi, mart ayinda aylik %7,29 artarken, yillik ise %105,82
oraninda guglu artis kaydetmisti.

Bunun yaninda, TSI 10'da TCMB tarafindan mart ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi
borcu istatistikleri yayinlanacak. Subat ayina iliskin 0zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu
istatistiklerine gére, uzun vadeli kredi borcu subat ayinda aylik 1,16 milyar USD azalisla (finansal sektoérde 1,19
milyar USD azalis ve finans digi sektérde 0,03 milyar USD artig) 160,1 milyar USD seviyesine gerilemisti, kisa vadeli
kredi borcu ise subat ayinda aylik 0,25 milyar USD artisla (finansal sektérde 0,17 milyar USD artis ve finans digi
sektérde 0,08 milyar USD artig) 7,6 milyar USD'ye yiikselmisti.

Ayrica TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayinlanacak.

« Yurt ici yerlesiklerin dolarizasyon hareketine BDDK'nin yayinladigi giinlik verilerden de bakiyoruz. 13 Mayis
haftasinda toplam DTH miktari 1,55 milyar USD (bireysel 1,82 milyar USD disls ve kurumsal 0,28 milyar USD
artig) azaldi. Toplam YP mevduatin toplam mevduat igerisindeki orani %57'den %57,1'e yikseldi. TL kredilerde
haftallk %2,26 artis, YP kredilerde %1,01 dlsls, toplam kredilerde ise kur etkisinden arindiriimis bazda
baktigimizda %0,96 artis gérmekteyiz.

TCMB Analitik Bilango verilerine gore 13 Mayis haftasinda toplam ve net rezervin azaldigini hesaplamaktayiz.
Toplam rezervin 5,7 milyar USD gerileyerek 102 milyar USD'ye, net uluslararasi rezervin 3,5 milyar USD azalarak
11,5 milyar USD seviyesine geriledigini 6ngérmekteyiz.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
(16 — 20 Mayis Haftasi)
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Ulke Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Gergeklesme

Beklenti

Turkiye

Dis Ticaret Endeksleri (Mart)

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mart)

-5,55

-5,44

Merkezi Yonetim Blitge Dengesi (Milyar TL, Nisan)

-50,2

Sanayi Uretimi (Yillik, Nisan)

-2,9%

0,5%

Perakende Satiglar (Yillik, Nisan)

-11,1% -6,6%

Sabit Sermaye Yatinmlar (Yillik, Nisan)

6,8%

7,0%

issizlik Orani (Nisan)

6,1%

6,0%

Orta Vadeli Kredi Kolayligi (MLF) Faiz Orani (Mayis)

2,85%

2,85%

Euro Bolgesi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mart)

-16,4

8,8

ECB Bagekonomisti Philip Lane'nin Konugmasi

ABD

New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Mayis)

-11,6

24,6

New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi

Turkiye

Konut Satislan (Adet, Aylik, Nisan)

133.058 134.170

Konut Satiglar (Yillik Degisim, Nisan)

38,8%

20,6%

Tanm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)

Euro Bolgesi

GSYH Buyiimesi (Revize Veri, Yillik, 1. Ceyrek)

5,1%

4,7%

ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konusmasi

ABD

Perakende Satislar (Aylik, Nisan)

0,9%

1,4%

Sanayi Uretimi (Aylk, Nisan)

1,1%

0,9%

Kapasite Kullanim Orani (Nisan)

79,0%

78,2%

Fed Baskani Jerome Powell'in Konugmasi

St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konugmasi

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester'in Konugmasi

Japonya

GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Ceyreklik, 1. Ceyrek)

-0,4%

GSYH Biyiimesi (Oncii Veri, Yilliklandirlmis, 1. Geyrek)

-1,8%

ingiltere

TUFE (Yillik Degisim, Nisan)

9,1%

Euro Bolgesi

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan)

7,5%

Cekirdek TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan)

3,5%

ABD

Konut Baslangiglar (Aylik, Nisan)

-1,3%

ingaat izinleri (Aylik,Nisan)

-2,4%

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

G7

G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi (3 Gun Surecek)

Japonya

ihracat Degisimi (Yillik, Nisan)

12,5%

13,9% 14,7%

ithalat Degisimi (Yillik, Nisan)

28,2%

35,0% 31,2%

ABD

ikinci EI Konut Satislari (Aylik, Nisan)

-2,4%

-1,8% -3,0%

Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 14 Mayis)

218

200 197

Euro Bolgesi

ECB Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

ECB Y6netim Kurulu Uyesi Robert Holzmann'in Konugmasi

Turkiye

Ozel Sektériin Yurt Digindan Sagladigi Kredi Borcu (Milyar Dolar, Mart)

Tuketici Guven Endeksi (Mayis)

Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)

ingiltere

Perakende Satislar (Yillik, Nisan)

Almanya

UFE (Yillik Degisim, Nisan)

Euro Bolgesi

Tiiketici Giiveni (Oncii Veri, Mayis)

Cin

1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis)

5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis)
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
(23 — 27 Mayis Haftasi)

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Reel Sektdr Glven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindinimis, Mayis) 107,7

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mayis) 77,8%
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektérleri Giiven Endeksleri (Mayis)

10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Mart)

10:00 Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Mart)

11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik Degisim, Nisan) 129,7%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Mart) 96,41%
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi (Mayis)
Almanya 11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Mayis) 91,8

ABD 19:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konugmasi

Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Mart)

Almanya 10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 54,6

10:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 57,6
Fransa 10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 55,7

10:15 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 58,9

Euro Bolgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 55,5

11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 57,7
ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mayis) 55,8

11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 58,9
ABD 16:45 imalat Sektérii PMI (Oncti Veri, Mayis) 59,2

16:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mayis) 55,6
17:00 Yeni Konut Satislar (Aylik, Nisan) -8,6%

Almanya 11:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 1,8%
09:00 GfK Tiketici Guveni (Haziran) -26,5
ABD 17:00 Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii Veri, Nisan) 1,1%

21:00 Fed'in FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi
Yeni Zelanda G 04:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 1,50%

Euro Bolgesi i 10:40 ECB Yonetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann'in Konusmasi
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi (Mayis) 94,7

14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 14,00%

Giiney Kore 04:00 Merkez Bankas! Faiz Karari 1,50%
ABD 15:30 GSYH Biiytimesi (Revize Veri, Yilliklandinlmis Ceyreklik, 1. Ceyrek) 6,9%
15:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Revize Veri, Ceyreklik, 1. Ceyrek) 5,0%

17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik, Nisan) -1,2%

15:30 Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 21 Mayis)

Turkiye : 10:00 TOBB Kurulan ve Kapanan Sirketler istatistikleri (Nisan)
TCMB'nin Finansal istikrar Raporu'nun Yayinlanmasi

04:30 Sanayi Kesimi Karlari (Yillik, Nisan) 12,20%

15:30 Kisisel Tuketim Harcamalan (PCE) Deflatér (Yillik, Nisan) 6,6%
15:30 Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Nisan) 5,2%
15:30 Kisisel Gelirler (Nisan) 0,5%
15:30 Kisisel Harcamalar (Nisan) 1,1%
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Given Endeksi (Nihai Veri, Mayis) 65,2

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




